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Forslag till beslut

Kommunstyrelsen noterar de mindre avvikelserna mot finanspolicyn och dess
riktlinjer inom skuldférvaltningen, avseende godkinda intervall och andel
kortfristiga lan. Avvikelserna kommer hanteras under kommande ér vid forfall
och omsittningar av lan.

I 6vrigt fattas inga beslut med anledning av den Finansiella rapporten
december 2023.

Bakgrund

Enligt den av kommunfullmiktige beslutade finanspolicyn ska rapportering
och uppfoljning av finansverksamheten ske till kommunstyrelsen med samma
periodicitet som den ekonomiska rapporteringen vid delars- och helarsbokslut.
Rapporteringen ska sikerstilla att finanspolicyn och de finansiella riktlinjerna
efterlevs.

Den finansiella rapporten avser Kalmar kommun och dess kommunala bolag
dir kommunen har ett majoritetsigande. Kalmar Oland Airport ingar ocksa i
rapporten med den del som ingar i kommunkoncernen, det vill siga 50
procent. Kalmarsunds gymnasieférbund ingar i de delar som avser koncern-
kontot. Kretslopp Sydost ingir i de delar som avser borgensitaganden.

I den nya koncernovergripande finanspolicyn och dess riktlinjer finns inom
skuldforvaltningen godkinda intervaller vad galler rinte- och kapitalbindning,
samt maximal andel lan som far férfalla inom ett ar. Detta f6r att uppnad en
jamn forfallostruktur och minska rinte- och finansieringsrisken. Nagra mindre
avvikelser finns inom skuldférvaltningen per 2023-12-31 avseende godkinda
intervall och maximal andel kortfristiga lin, som kommer hanteras kommande
ar vid forfall och omsittningar av lan. I ovrigt finns inga avvikelser att
rapportera.

© i
=

5 s a Kalmar kommun

WWW.KALMAR.SE

Kommunledningskontoret
Adress Box 611, 391 26 Kalmar | .
Tel 010-352 00 00 vx | .



KS 2018/0705

Anette Sturesson

ekonomidirektor

Bilaga
Finansiell rapport december 2023

Yvonne Norman
controller

22



Kalmar kommun kalmar.se/ekonomi




Innehall

Inledning..................

AVEransning .......ccececeeveueencunene

Likviditet och koncernkonto

Medelsforvaltning..........cccceeeuucee

GeneratioNSKONTOL .......ooeeeeeeieeeeeeeeeeereeereeeeeeeneaes

Aktuellt varde for ovriga placeringar

Skuldforvaltning ...........cceeecvevcenencenencnencnecenene

Instrument och motparter..............c.....

Rante- och kapitalbindning........ccecoceeeuneveinensencnenesiserescnecnnes

Genomsnittlig rintesats for perioden och pa balansdagen

Andel lan med rorlig ranta, rintekinslighet och bedémd nyupplaning

Andel grona och sociala lan..........cccoeeeeeenee

Valutarisk .....ccoeceveveveeneee.

Borgensatagande ...........c..cocoeeeveeeeeneeneinseneensinssssssssssssssseseens

Eventuella avvikelser fran finanspolicyn och dess riktlinjer




Inledning

Enligt den av kommunfullmaktige beslutade finanspolicyn ska rapportering och uppfoljning av
finansverksamheten ske till kommunstyrelsen med samma periodicitet som den ekonomiska
rapporteringen vid deldrs- och helarsbokslut. Rapporteringen ska sékerstélla att finanspolicyn och de
finansiella riktlinjerna efterlevs.

Avgransning

Den finansiella rapporten avser Kalmar kommun och dess kommunala bolag ddr kommunen har ett
majoritetsigande. Kalmar Oland Airport ingdr ocksd i rapporten med den del som ingér i
kommunkoncernen, det vill siga 50 procent. Kalmarsunds gymnasieférbund ingér i de delar som avser
koncernkontot. Kretslopp Sydost ingar i de delar som avser borgensataganden.

Likviditet och koncernkonto

Per 31 december 2023 var det totala saldot pa toppkontot i koncernkontostrukturen 309 mnkr. For
respektive konto i den gemensamma koncernkontostrukturen gors lopande uppfoljningar och
prognoser over likviditetsflodena. Prognoserna stracker sig 16pande cirka ett ar framat och anvands for
att dels folja behovet av medel under perioder, dels for bedomning av behovet av nyupplaning. Pa
koncernkontot finns en kredit om 400,0 mnkr, som &r fordelad enligt nedanstaende diagram. Utover
nedanstdende verksamheter ingar ocksa i koncernkontostrukturen Kalmar kommunbolag och
Kalmarsunds gymnasieférbund, men de har ingen kredit.

Under perioden januari-december har ett antal ansékningar om tillfdllig utokad internkredit beviljats
inom koncernkontostrukturen, vilket anmélts som delegationsdrende till kommunstyrelsen.
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Medelsforvaltning

Generationskontot

Genom forsiljningen av KIFAB i Kalmar AB har kommunfullméktige beslutat att skapa ett generations-
konto. Syftet med generationskontot &r att kapitalet ska gagna framtida generationer och skapa
forutsattningar for att mota de utmaningar kommunkoncernen star infor. Kommunfullméktige har
vidare beslutat att insatskapitalet ska uppga till 1,1 miljarder kronor. Kommunfullméktige beslutade
ocksd att upphandling av diskretionér forvaltare skulle ske. Medlen for generationskontot éverfordes
frdn Kalmar kommunbolags konto till kommunens konto (2023-05-24), efter Kalmar kommunbolags
arsstimma.



Upphandling av diskretiondr forvaltare genomférdes under varen. Tva leverantorer, Storebrand Asset
Management och E. Ohman J'or Fonder AB, blev utsedda i samband med upphandlingen. Fordelningen
av kapitalet mellan dem utgors av erhallna poang vid anbudsutvirderingen och dess andel av den
totala podngen for de tvd utsedda leverantorerna. Avtalen med forvaltarna har en I6ptid pa tva ar.
Dérefter har bestéllaren en ensidig mojlighet att begdra forlangning av avtalet med upp till sex ar,
genom ett &r i taget. Forvaltningen av kapitalet ska ske enligt Kalmar kommunkoncerns Finanspolicy
och Finansiella riktlinjer.

Kommunen har tillsammans med de béda forvaltarna kommit 6verens om en implementeringsplan for
de 1,1 miljarderna, som innebar en succesiv 6verforing av kapitalet frdn juli 2023 till mars 2024. Den
forsta overforingen skedde 6 juli med 25 miljoner vardera till respektive forvaltare. Det resterande
kapitalet kommer 6verforas vid sju tillfdllen med start 1 september och fortsdtter manadsvis den forsta
varje manad till och med 1 mars 2024. Beloppet som overfors vid dessa sju tillfdllen &r totalt 150
miljoner, fordelat med knappt 75,5 miljoner till Storebrand Asset Management och drygt 74,5 miljoner
till E. Ohman J'or Fonder AB.

Under tiden som de 1,1 miljarder inte 6verforts till utsedda forvaltare har dessa i olika perioder varit
placerade pa fastrantekonto och pa konto i koncernkontostrukturen. Detta har under 2023 genererat en
total rénteintdkt om knappt 31 miljoner kronor. Av dessa har drygt 12 miljoner kronor genererats hos
Kalmar kommunbolag for perioden 1 januari - 23 maj och resterande knappt 18,7 miljoner kronor hos
Kalmar kommun for perioden 24 maj - 31 december.

Nedanstdende tabell visar generationskontots resultat- och balansrdkning per 2023-12-31. Genererad
ranteintikt som bokforts hos Kalmar kommunbolag under perioden fram till 24 maj finns inte med i
nedanstdende tabell.

Resultatrdkningen per 31 december 2023 visar pa ett resultat om drygt 1 153,7 miljoner kronor. De
orealiserade vinsterna uppgar till 28,7 miljoner kronor, varav Storebrand redovisar 15,2 miljoner kronor
och Ohman 13,5 miljoner kronor. De orealiserade forlusterna uppgar till 0 kronor. Realiserade vinster
dr drygt 0,8 miljoner kronor (0,7 mnkr Storebrand, 0,1 ,mnkr Ohman) och de realiserade forlusterna
knappt 0,5 miljoner kronor (0,4 mnkr Storebrand, 0,1 mnkr Ohman).

Forvaltningsavgifterna ingér i realiserade och orealiserade vinster och forluster, men sérredovisas i
resultatrakningen. Enligt det offererade och avtalade priset med de diskretiondra férvaltarna ska en del
av forvaltningsavgifterna aterldggas/retuneras. Enligt 6verenskommelse &terinvesteras aterligg-
ningen/returen. Detta sker enligt avtal ménaden efter hos Storebrand och efter varje kvartal hos
Ohman. Tjanstekop/konsulttjinster om 0,3 miljoner kronor avser avtalade tjanster for stod vid
framtagning av finanspolicy, upphandling av diskretiondra forvaltare och hantering av generations-
kontot och dess portfoljer.

Den extraordindra intdkten &dr 6verforda medel frdn Kalmar kommunbolag, som férutom 1,1 miljarder
dven inkluderar genererade ranteintikter under 2022 om knappt 6,0 miljoner kronor.

Balansrdkningen redovisar per 31 december 2023 ett anskaffningsvarde for aktie- och rantefonder om
drygt 650,5 miljoner kronor. Dessa bestar av 6verférda medel till férvaltarna om 650 miljoner kronor,
aterinvesterad aterldggning/retur av forvaltningsavgift om 0,1 miljoner kronor och netto vid
realiserade vinster/forluster om 0,4 miljoner kronor. Per 31 december 2023 finns en upplupen ater-
laggning/retur av forvaltningsavgift om drygt 0,2 mnkr, som aterinvesteras under januari 2024.

I koncernkontostrukturen finns ett sérskilt konto for generationskontot. Per 31 december 2023 var
saldot pa detta konto 474,4 miljoner kronor. Saldot innefattar det kapital om 450 miljoner kronor som
enligt plan ska overforas till forvaltarna under januari-mars 2024 och drygt 24,4 miljoner kronor ar
saldot efter inkomna ranteintikter och utbetalade konsulttjinster. Leverantorsskulden om knappt 0,1
miljoner kronor avser tjanstekop/konsulttjanster tillhdrande 2023, som betalats under januari 2024.



Utfall (tkr) Utfall (tkr)
Generationskonto Resultatrékning 2023-12-31 Generationskonto Balansrakning 2023-12-31
Kostnader Tillgangar
Forvaltningsavgifter -601 Anskaffningsvarde aktie- och rantefonder 650 510
Aterléaggning/retur férvaltningsavgift 361
Konsulttjanster -304 Vardereglering aktie- och rantefonder 28 670
Finansiella intdkter Upplupen aterlaggning/retur forvaltningsavgift 224
Rénteintakter 18 682
Realiserade vinster finansiella omsattningstillgangar 824 Bankkonto (konto i koncernkontostrukturen) 474 433
Orealiserade vinster finansiella omsattningstillgangar 28 670
Summa Tillgangar 1153 837
Finansiella kostnader
Realiserade forluster finansiella omsattningstillgangar -451
Orealiserade forluster finansiella omsattningstillgangar 0
Skulder och eget kapital
Forvaltningsavgift som ingar i realiserat och orealiserat 601 Leverantorsskuld -98
Extraordindra intékter Arets resultat -1 153 739
Extraordinara intakter 1105 957
Resultat 1153 739 Summa Skulder och eget kapital -1 153 837

Ménadsrapport med marknadskommentar fran respektive forvaltare delges kommunstyrelsen

manadsvis som anmélningsarende.

Forvaltarna har inte rapporterat ndgra avvikelser mot beslutad finanspolicy och dess riktlinjer.

Aktuellt varde for dvriga placeringar

Kommunkoncernen har under 2023 inte haft ndgra 6vriga placeringar.

Skuldférvaltning

Under 2023 har kommunkoncernens totala laneskuld tkat med 459 mnkr.

Kalmar Vatten AB har nyupplanat totalt 650 mnkr, som &r kopplat till pagdende
investeringsprojekt, och omsatt ett befintligt lan om 150 mnkr, det vill siga amorterat skulden
och tagit ett nytt lan p& samma belopp.

Kalmarhem AB har under aret haft befintliga ldn om totalt 580 mnkr som forfallit, men endast

Kalmar Hamn AB har amorterat ett befintligt lan om 30 mnkr och tagit ett nytt 1an om 20 mnkr
HB Telemarken har under aret haft forfall pd ett lan om 30 mnkr, som helt amorterats.

Kalmar Oland Airport AB har enligt plan amorterat drygt 1 mnkr och kommunkoncernens

Kommunen har omsatt ett 1an om 300 mnkr, som delats upp i tva nya lan (191 mnkr/109 mnkr).
Detta for att nyttja kvarvarande gront projekt/l1an om 191 mnkr och for att sprida lanet pa olika

L]
tagit nya om lan totalt 430 mnkr och ddrmed amorterat 150 mnkr.
o
och ddrmed amorterat 10 mnkr.
[
o
andel &r 50 procent av den totala laneskulden.
¢ Kalmar kommunbolag AB har omsatt ett lan om 45 mnkr.
°
loptider.
°

Kommunen och Kalmar Vatten AB har ocksa under under &ret till viss del flyttat fram en del
nyupplaning med anledning av tillgénglig likviditet pa koncernkontot.



Total laneskuld Belopp

mnkr
Total laneskuld 2022-12-31 4 536
Nyupplaning Kalmar Vatten AB 650
Amortering av laneskuld Kalmarhem AB -150
Amortering av laneskuld Kalmar Hamn AB -10
Amortering av laneskuld HB Telemarken i Kalmar -30
Amortering av laneskuld Kalmar Oland Airport AB (kommunens andel) -1
Total laneskuld 2023-12-31 4 995

Total laneskuld 2023-12-31:4 995 mnkr

Kommunen;

Kalmar Vatten;
1445

Ovriga; 136 _
Kalmarhem; 2 009

”Ovriga” i ovanstdende diagram avser Kommunbolaget (45 mnkr), Kalmar hamn (80 mnkr) och
kommunens andel av Kalmar Oland Airports 1an (11 mnkr).

Instrument och motparter
Under 2023 har endast tilldtna finansieringsinstrument anvénts och samtliga lan finns hos
Kommuninvest.

Rante- och kapitalbindning

Nedanstaende tabell visar utfall per 31 december 2023 och beslutade malvérden, intervall och maximal
andel lan med forfall inom ett ar, enligt finansiella riktlinjer. Kommunkoncernen totalt visar pa utfall
inom godként intervall for rénte- och kapitalbindning och maximal andel 1&n med férfall inom ett &r.
Detsamma giller fér samtliga inom kommunkoncernen utom Kalmar Oland Airport AB, som har ett
genomsnitt som ar lagre dn godként intervall och en hogre andel 1dn med forfall inom ett &r. Detta beror
pa att tva av tre befintliga 1dn d4ven innefattar amortering, som inkluderas i 1&dn som forfaller baserat pa
amorteringsbelopp och antal ar.

Kommuninvests rapport “Kommunsektorns skuldforvaltning, kvartal 4, 2023” visar att for
kommunsektorn var den genomsnittliga rdntebindningstiden 2,65 ar (inklusive derivat) och
kapitalbindningstiden 2,5 ar, vilket kan jamforas med kommunkoncernens totala genomsnittliga réante-
och kapitalbindningstid pa 3,6 &r. Kommuninvests rapport visar ocksa att for kommunsektorn hade 27
procent av skulden ett forfall om ett ar eller kortare, vilket dr betydligt hogre dn den fér kommun-
koncernen pa 11 procent.



Finanspolicy/ Finansiella riktlinjer Utfall 2023-12-31

Maximal andel

Rénte- och kapitalbindning  Malvarde C?;its:ﬁ lan med forfall Gen;r:; 5 rfI;:(::Iolrine:rtle;-
inom ett ar
TOTALT 3,0 ar 2,5-4,0ar 30 procent 3,6 ar 11 procent
Kommunen 3,0 ar 25-4,0ar 30 procent 3,0 ar 13 procent
Kalmar Vatten AB 4,0 ar 3,5-55ar 20 procent 46 ar 0 procent
Kalmarhem AB 3,0 ar 2,0-35ar 30 procent 3,2 ar 16 procent
HB Telemarken i Kalmar 3,0 ar 25-4,0ar 30 procent 3,6 ar 20 procent
Kalmar Kommunbolag AB 3,0 &r 2,5-4,0ar 30 procent 2,7 ar 0 procent
Kalmar Hamn AB 3,0 ar 25-40ar 30 procent 3,6 ar 0 procent
Kalmar Oland Airport AB 3,0 ar 2,5-4,0ar 30 procent 1,8 ar 53 procent

Nedanstaende tabell visar rante- och kapitalbindning for den totala laneskulden per 31 december 2023.
For att minska rédnte- och refinansieringsrisken ska en jamn forfallostruktur efterstrdvas, det vill sdga
undvika att en stor andel av laneskulden exempelvis forfaller inom ett och samma ar. Detta dr nagot
som ses Over och analyseras vid forfall av 1dn och nyupplaning sa dessa anpassas enligt beslutad
finanspolicy och dess riktlinjer.

Rante- och kapitalbindning 2023-12-31 (4 995 mnkr)
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Genomsnittlig rantesats for perioden och pa balansdagen

Nedanstdende tabell visar genomsnittlig rdntesats for perioden januari-december och per sista
december 2023. For de verksamheter som under aret haft omsittning av lan eller nyupplaning ses en
stigande ranteniva per sista december jamfort med den genomsnittliga nivan under aret.

Kommuninvests rapport “Kommunsektorns skuldforvaltning, kvartal 4, 2023” visar att genomsnitts-
rantan for kommunsektorn var 2,48 procent (inklusive derivat), vilket kan jamforas med kommun-
koncernens genomsnittliga rantesats per 31 december och under aret som dr 1,66 procent respektive
1,12 procent.



G ittli G ittlig rantesat
Genomsnittlig rantesats for perioden och pa balansdagen enomsnit'g enomsnittiig rantesats

rantesats 2023-12-31 jan-dec 2023
TOTALT 1,66 procent 1,12 procent
Kommunen 1,94 procent 1,21 procent
Kalmar Vatten AB 2,22 procent 1,34 procent
Kalmarhem AB 1,23 procent 1,03 procent
HB Telemarken i Kalmar 0,83 procent 0,78 procent
Kalmar Kommunbolag AB 3,78 procent 0,75 procent
Kalmar Hamn AB 1,63 procent 1,40 procent
Kalmar Oland Airport AB 1,34 procent 0,70 procent

Andel I&n med rorlig ranta, réantekanslighet och bedémd nyupplaning

" Réintekinslighet kan, i kontexten kommunal skuldforvaltning, definieras som den resultatpdverkan som en
forindring i rintan pd laneskulden for med sig.” (Kommuninvest).

Kommunkoncernens samtliga lan per sista december &r ldn med fast rdanta. Under aret har den
nyupplaning och de omsittningar av lan som &gt rum inneburit 6kade réantekostnader. Detta géller
dven for nyttjande av den interna krediten inom koncernkontostrukturen, ddr rantan foér de interna
krediterna foljer avtalad rdnta med Nordea. Réntekédnsligheten kommer 6ka i takt med kommun-
koncernens behov av nyupplaning och ldn som ska omsittas, vilket ocksa hogst sannolikt kommer
innebara okade rantekostnader. Detta ska ocksd sittas i relation till forvantade resultatnivaer, som
ocksa dr en del i bedomningen av rantekdnsligheten. I Kommunfullméktiges beslut om ”Verksam-
hetsplan med budget och ekonomisk planering” finns bedémd nyupplaning f6r kommunen och for
bolagskoncernen i form av ett totalt hogsta lanebelopp for respektive bolag.

Andel gréna och sociala lan

Kommuninvest har specifika laneprodukter som kallas ”Gréna lan” och ”"Léan for social hallbarhet”.
Dessa ldn ansoks sarskilt och kan endast erhallas efter godkdnnande av de tva specifika kommittéerna,
som bestar av experter inom respektive omrade. Utover kommitténs provning gors dven en
kreditprévning enligt ordinarie rutin. Finansiering med dessa l&n innebér ldgre ranta med tvd punkter,
det vill saga 0,02 procent.

”Grona lan” ges for projekt som, enligt Kommuninvest, minskar klimatforandringar, framjar hallbar
miljo och skapar klimatanpassningsatgdrder. “Lan for social hallbarhet” finansierar fysiska
investeringar som, enligt Kommuninvest, enskilt eller i kombination med sociala insatser framjar ett
socialt hallbart samhélle.

Enligt finanspolicy har bland annat skuldférvaltningen som mal att minst 50 procent av kommun-
koncernens laneskuld ska bestd av sa kallade grona lan och/eller socialt hallbara lan, vilket har
uppnatts for 2023.

Totalt 4r andelen “Grona lan” och “Lan for social hallbarhet” 62 procent av den totala ldneskulden per
31 december 2023. I kommunkoncernen finns per 31 december ytterligare 1 860 mnkr godkénda grona
projekt, som kan anvéndas vid nyuppléning eller vid omséttning av lan. Dessa godkdnda projekt finns
alla inom Kalmar Vatten AB.



Fordelning "Grona l&n", "Lan fér Social Hallbarhet", Gvriga lan (2023-12-31)

Socialt lan
Kommunen__ ——
2%

Ovriga 1an

38%

Valutarisk
Kommunkoncernen har under 2023 inte haft nagra lan eller placeringar i utlandsk valuta

Borgensatagande

Kommunens samlade borgensatagande uppgick 31 december 2023 till 4 066 mnkr, vilket dr en
nettookning med 463 mnkr i jamforelse med 31 december 2022 (3 603 mnkr). Nettookningen aterfinns
inom egna hel- och deldgda bolag kopplat till 6kad ldneskuld hos Kalmar Vatten AB. Av det totala
borgensatagandet avser 97,7 procent egna hel- och deldgda bolag och 0,1 procent avser stiftelser.
Resterande 2,2 procent avser borgen for att bedriva miljoéfarlig verksamhet enligt miljobalken vid
avfallsanldggningen Moskogen i Kalmar kommun, enligt avtal med Kretslopp Sydost.

Eventuella avvikelser fran finanspolicyn och dess riktlinjer

Sammanfattningsvis finns en mindre avvikelse mot finanspolicyn och dess riktlinjer inom skuld-
forvaltningen avseende godkénda intervall och maximal andel kortfristiga lan, som kommer hanteras
under kommande ar vid forfall och omsattningar av lan. I 6vrigt finns inga avvikelser att rapportera.



Ordlista

Borgen

En form av liamnad sikerhet for att ett lan
eller annan skuld kommer att kunna
aterbetalas.

Borgensatagande
Kommunen atar sig att fullfolja
betalningsforpliktelser for

gdldendrens/lantagarens
denne inte kan gora det.

rdkning om

Diskretionir forvaltare/forvaltning
Forvaltaren genomfor transaktioner for
kunds rékning i den utstrackning och med
de begransningar som faststallts i avtal och
fullmakt.

Kapitalbindningstid
Den tid lanet &r garanterat (=aterstdende
16ptid for befintliga lan)

Loptid
Den tid som  aterstar till ett
véardepapper/lan forfaller till betalning.

Motpartsrisk

Risken att en motpart inte kan fullftlja sina
ataganden pa utsatt tid eller med hela det
belopp som fordran avser.

Portfolj

Finansiell tillgdng som &r placerad i olika
vardepapper eller skuld som bestdr av
krediter med olika 16ptider, rantebindning
med mera.

Réntebindningstid
Tidsperiod under vilken rantan pa ett ldn
eller en placering ér fast.

Rénteniva
Rénteniva dr nivan pad kostnaden for att
lana pengar.

Rantekidnslighet

Réantekénslighet kan definieras som den
resultatpdverkan som en fordndring i
rantan pa laneskulden for med sig.

Valutarisk
Risken att drabbas av forluster till f5ljd av
valutakursforandringar.
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